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CERTIFIKAT

Ett certifikat ar ett finansiellt
instrument som ofta anviands
for att handla med
spekulationer om priser pa
ravaror, index eller bolag.
Vanligt forekommande
certifikat ar bull och bear som

betyder upp respektive

nedgéang. Certifikat handlas
oftast med havstang, vilket
kan medfora en hogre
avkastning och dirmed en
hogre risk.

SE OVER ABONNEMANG

Se over abonnemang och
prenumerationstjanster! Ofta
kan det finnas billigare
alternativ om man exempelvis
koper ett familjeabonnemang
eller ett alternativ dar man
kan dela pa en tjanst (om det
ar tillatet av foretaget).
Abonnemang kan man ibland
forhandla ner priset pa om
man ringer och pratar med
operatoren eller byter till ett
med studentpris.

- William Kull

2020, ETT AR TILL HISTORIEN

Julen narmar sig och vi kan snart lagga bakom oss det méarkliga aret som varit.
Coronapandemin har pa ett eller annat sitt paverkat oss alla och det ar med
en viss lattnad som vi snart kan vidnda blad. Borserna, som alltid ar
framatblickande, ger oss redan idag hopp om att 2021 kommer att bli ett battre
ar. Med fler positiva vaccinationsnyheter, nya stimulanser fran centralbanker
och en nollrinta som troligtvis kommer att besta, viljer vi i LCM att se
mojligheterna framover. Tva nya innehav har rostats igenom och tillkommit i
portfoljen, SkiStar och Elekta. Nedan foljer en kortare sammanfattning av
SkiStar, ett vilkdnt bolag med en spannande framtid. Ta girna del av de

fullstindiga analyserna hiar: ELEKTA SKISTAR

- Christoffer Segerdahl
SKISTAR, NYTT INNEHAV | LCM

SkiStar AB ar som de flesta svenskar sdkert kdnner till ett foretag som driver
skidanlaggningar. Totalt dger bolaget sex anldggningar varav majoriteten ar
placerade i Norden. Av marknaden for skiddkning inom Sverige har SkiStar
hela 52%. Den priméra intaktskillan fran verksamheten ar liftkorten som
ensamt star for mer &n hélften av bolagets totala omséttning. Utover liftkorten
genereras intdkter genom uthyrning av utrustning, SkiStar-shop och
bostadsuthyrning. SkiStar har dven verksamhet under sommarsidsongen i
form av vandringsturer och downhill-cykling. Detta dr nagot som bolaget vill
utveckla och de kommer under 20/21 att lansera en satsning pa
sommarsdsongen med fler stora idrottsikoner som ambassadorer. Pandemin
har slagit hart mot SkiStar-aktien som sedan borjan av mars har gatt ner fran
cirka 120kr till 97kr, ndgot som till viss del kan anses befogat da utdelningen
har stéllts in och intdkterna paverkats negativt. Framtiden ser dock ljus ut och
om vi lyfter blicken och tittar pa bolaget om 2 - 3 ar har intdkterna sannolikt
aterhamtat sig. Beaktas dven den fina trend som bolaget har infunnit sig i,
bade vad giller vinst och omsittning ljusnar det ytterligare. Tas detta,
tillsammans med en aterinford utdelning, i beaktning framstar aktien som
billig sett till den uppsida som sannolikt finns for bolaget efter pandemin. Det
finns dock en del risker som kan paverka bolaget negativt pa lang sikt, en av
dessa ar tillgdngen pa sno. Bolaget dr beroende av tillgdngen pa sné och om
trenden med okande medeltemperatur i Sverige kvarstar riskeras SkiStars
mojligheter att halla 6ppet. Jag anser att bolaget har stor uppsida pa 2 — 5 ars
sikt, efter detta bor bolaget varderas pa nytt. (se lank ovan for fullst. analys)

- Max Fahlstrom



http://i-sektionen.se/wp-content/uploads/2020/12/Elekta.pdf
http://i-sektionen.se/wp-content/uploads/2020/12/Analys-SkiStar.pdf

ENERGISEKTORN: EN SPANNANDE BRANSCH

Det har varit mycket spekulationer kring vilka omraden
som kommer berdras beroende pad vem som vinner
presidentvalet i USA. Stort fokus har riktats &t hur Joe
Biden ska ta sig an hela klimatsituationen samt vilka som
blir de ledande miljofrdgorna. Innan valet tillkinnagav
han sina forslag om en Kklimatplan och en hdojd
ambitionsniva om att satsa 2 000 miljarder dollar pa fyra
istillet for tidigare 1 700 miljarder pa tio ar. Denna
satsning lagger grunden till att USA ska vara
klimatneutralt senast 2050 samt att energisektorn ska
vara helt fri fran koldioxidutslapp 2035.

Med Biden som president kommer ocksd storre
forutsdgbarhet vilket generellt leder till mer stabila
marknader som i sin tur gor det enklare for svenska bolag
att etablera sig i USA. Exempelvis kan vi se Eolus Vinds
kursutveckling pa drygt 90% under 2020, dar bolaget i
oktober silde vindkraftparken Wind Wall 1 under
etablering i Kalifornien om 46,5 MW till Cubico
Sustainable Investments. Wind Wall 1 ar det forsta
projektet Eolus har utvecklat, byggt och finansierat i USA.
Bolaget kommer fortsatt sta for servicen och med hjilp av
den tekniska utvecklingen byter de ut 400 verk fran 80-
talet till 13 nya samtidigt som produktionen fran den nya
parken blir tre ganger hogre.
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Figur 1. Total tillford energi 1970—2018. Kdilla: Energimyndigheten

Energifragan forknippas ofta med elproduktion i dagens
diskussioner, men det ar bara en del av den totala
energitillforseln och anvindning i Sverige. Men trenden
mot ett elektrifierat samhalle innebar att andelen tillford
energi via fornybar el kommer att 6ka. I nuliget sker den
primara elproduktionen av kadrnkraft och vattenkraft.
2019 stod dessa tva killor for 78,6 procent av landets
totala elproduktion, vilket motsvarar 128,9 TWh.
Tillforsel av energi i samhéllet idag sker ocksa till stor del
av raolja, petroleumprodukter och biobréanslen. Enligt
Figur 1 sker mindre tillférsel av energi fran rdolja och
petroleumprodukter idag och behovet har ersatts med
framst biobransle och dven vindkraft pa senare ar (notera
att kdrnkraft har en betydligt storre andel 4n vattenkraft,
men méatningen sker innan omvandling till el och héar sker
stora energiforluster). Elektrifiering av transport- och
industrisektorn kommer att minska efterfragan pa energi
fran raolja och oljeprodukter och oOka efterfragan pa
eltillférsel. I nuldget sker det stora satsningar pa
vindkraft, bade via statligt och privat #gda bolag. Aven for
solkraft sker det en utveckling, dock kan Sveriges
geografiska placering vara en begriansande faktor.
Karnkraften haller pa att fasas ut, men kommer i nartid
finnas kvar. Ar 2019 var Sverige nettoexportorer av el,
vilket ar en trend som girna ses fortsdtta. Dock finns det
fler faktorer som spelar in om efterfragan kan tillgodoses.
En faktor ar effektbrist. I nuliget finns inte teknologin for
att lagra stora mangder el, vilket betyder att det finns en
risk att efterfrigan vid vissa tidpunkter kommer 6verstiga
produktionen. Problemet kan uppsta i hela landet, men
aven lokalt och da brukar man kalla det for
kapacitetsbrist. Till exempel begriansades Pagens
expansionsplaner i Skdne pé grund av kapacitetsbrist i
elnitet. Det dr helheten som maste l9sas for att sdkerstilla
att den framtida efterfrigan pa el kan tillgodoses.

- Oskar Johansson,
Pontus Sand




OMVARLDSKOMMENTAR

Torsdagen den 23 juni 2016 gick britterna till val om att lamna den
Europeiska unionen. Borserna foll kraftigt som en konsekvens med nedgéngar
pa cirka 6—8 procent virlden 6ver. De senaste dagarna har Brexit dnnu en
gang orsakat en del nervositet och oroligheter pa borserna. Anledningen till
detta beror pa att risken for ett “avtalslost Brexit” har 6kat. Detta innebar ett
uttrade fran EU utan att en ny 6verenskommelse av ett nytt handelsavtal
skrivits under. Parterna har till och med den 31 december pa sig att komma

overens. - Anton Hurmavaara

ECB infor nya stimulanspaket for euroldnderna efter tidigare besked om
nedstingningar och negativa ekonomiska nyheter. Frdn och med onsdag
kommer Tyskland aterigen att stdnga ner, endast livsnodvindiga butiker
tilldits halla O6ppna. Detta ger ytterligare péafrestningar pa den redan
anstrangda ekonomin. Stimulanserna bestar av nya stodkop av obligationer
och mer formanliga villkor for det langsiktiga utlaningsprogrammet TLTRO-
III. ECB flaggar for en minskning av BNP i ar pa 77,3 procent och estimerar en
BNP-tillvaxt pa 4,2 procent for 2021.

Bostadsbokningsbolaget Airbnb:s borsnotering den 10 december blev
arets storsta notering pa Wall Street nér aktien rusade fran teckningskursen
pé 68 dollar till dagsavslutet pa 145 dollar. Uppgéngen pa 113,2 procent ledde
till att bolaget i skrivande stund virderas till 6ver 100 miljarder dollar.
Varderingen ar darmed storre dn hotelljattarna Marriott, Hilton och Hyatt
tillsammans. Det stora intresset for aktien tros vara att foretaget dels ar ett
techbolag och att det har drabbats hart av coronapandemin. Sedan de nya
vaccinnyheterna kom har dessa bolag fatt ett uppsving och férvantningarna ar
nu skyhoga for Airbnb att leverera de kommande kvartalen 2021.

. . - Christoffer Segerdahl
KOP DIN FORSTA AKTIE MED LCM

Onsdagen den 20 januari haller LCM i ett kvillsevenemang via Zoom om
att kopa sin forsta aktie! Eventet riktar sig till alla som &r intresserade av
sparande och investeringar men som inte har kommit igdng dn. Hall utkik pa
Facebook for mer information.

God jul och gott nytt ar onskar LCM!

Nista nyhetsbrev sldpps i januari. Klicka pa lanken till hoger for att lasa
tidigare utgévor.

Ansvarig utgivare: CQ;%_N
Christoffer Segerdahl, chefsredaktor & eventansvarig LCM

Killa: sida.se

airbnb

Kalla: entrepeneur.com

& Kontakta oss

DAl lem.lulea@gmail.com
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https://i-sektionen.se/lulea-captial-management/nyhetsbrev-analyser/
https://i-sektionen.se/lulea-captial-management/nyhetsbrev-analyser/
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