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INDEX

Ett index ar en metod att folja
uppgangar/nedgéngar for en
samling av bolag, branscher
eller ravaror samtidigt. Nar vi
pratar om index sé pratar vi
ofta om ett index av aktier, ex.
OMXS30, som ar en
sammansittning av de 30
mest omsatta bolagen pa
Stockholmsborsen. Man kan
aven se sin egna portfolj som
ett index av alla de
vardepapper som man har
investerat i.

HANDLA TILLSAMMANS

For att spara pengar pa
onodiga kop samt att kunna
planera inkopen béttre s kan
man aka och handla

tillsammans pa en storre butik

(forutsatt att man kanner
nagon som har en bil). Annars
sa gar det dven att gora
bestillningar pa onlinebutiker
och dela pa leverensavgifter
om man ar flera som bestiller

samtidigt.
-William Kull

BORSARET 2021 INLEDER STARKT

Det nya borsaret har inletts med en kanonstart. I skrivande stund star
OMXS30 i +5,1% men virderingen blir allt mer oroande enligt manga
aktieanalytiker. I vissa branscher har forvintningarna pa bolagens tillvaxt
skjutit i hojden och det spekuleras bl.a. kring en gron bubbla i green-tech
sektorn. I LCM invéntar vi spant de kommande rapporterna for Q4 som borjar

rulla in narmaste veckorna. - Christoffer Segerdahl

UPPDATERING FRAN ORDFORANDE

Efter fyra ar av hart arbete fran tidigare och nuvarande ars medlemmar, har
nu de forsta virdepapperna forviarvats. Under hdsten och borjan av vintern
har Luled Capital Managements analytiker arbetat aktivt med att skriva
aktieanalyser. Med analyserna som investeringsunderlag har fyra bolag
rostats igenom och dérefter inhandlats. Forviarven som har genomforts har
skett i enlighet med interna policys och ar i linje med investeringsstrategin,
som genomsyras av storlek och riskjustering. Detta for att skapa fortroende
och trygghet till I-sektionens resterande medlemmar och samarbetspartners.

Aktiekopen genomfordes pa Stockholmsborsen under perioden 16:e
november till 14:e december. Sedan dess, fram tills skrivande stund har LCM
avkastat narmare 17%. Under samma period har jamforande index OMXS PI,
som sammanfattar hela Stockholmsborsen stigit med 7,65%. Det innebér att
portfoljen presterat battre dn index, vilket var ett viktigt delmél inom
utskottet. Nasta mal ar att fortsdtta prestera battre dn index samt fortsitta
forvarva aktier i stora, stabila och sikra bolag.

Vidare har utskottets eventgrupp lagt mycket energi pa att fortsitta utveckla
nyhetsbrevets innehéll och rackvidd. Antalet prenumeranter har kraftigt 6kat
och just passerat 400st (!). Utover det har en digital grundkurs inom handel
med vardepapper anordnats. Responsen fran deltagarna var mycket god och
det efterfrigades en fordjupande kurs. Detta har vi for avsikt att kunna
genomfora i nirliggande framtid.

Infor varen dr ambitionerna hoga och det finns mycket spannande i pipen for
LCM. Flera intressanta nyhetsbrev och vassa aktieanalyser kommer att
publiceras, men det kommer ocksé att ske tva storre projekt. Mer information
om dessa projekt kommer ni kunna ta del av inom kort. Hall 6gon och 6ron

.. .
oppna: - Emil Larsson, Ordforande



EFFEKTERNA AV PANDEMIN

Aret som gatt har varit ett mycket annorlunda sidant.
Den rddande pandemin har mer eller mindre drabbat hela
marknaden och gjort starka avtryck pa borsen. Borjan av
aret inleddes starkt men fick ett tvirt avslut till foljd av
coronapandemin. Ett historiskt fall pa -33,8% for
OMXS30 pa enbart 18 handelsdagar, klart brantare an
finanskrisen 2008, dock inte riktigt lika djupt. Liknande
trend syntes runt om i virlden. Pandemin verkade sétta
djupa spar pa borsen, men till méngas forvaning
aterhamtade den sig under resten av aret. Mojligtvis har
framtagningen av flera lovande vaccinkandidater,
stimulanser och digitaliseringslosningar stabiliserat laget
pa borsen.
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Det ar ingen hemlighet att 2020 kommer g3 till historien
som dret da varlden drabbades av coronapandemin. Men
vid sidan av har det skett manga andra stora hindelser
som kan Oppna upp for nya mdjligheter eller risker pa
borsen. Efter ett ovanligt omsténdligt presidentval stod
Joe Biden tillslut som segrare. Maktskiftet 6ppnar upp
nya mojligheter for vissa branscher. Bland annat har
Biden presenterat ett offensiv klimatplan vilket ar
lovande for exempelvis klimat- och hallbarhetssektorn.
Om vi ror oss 6ver Atlanten undvek Storbritannien tillslut

en hard (avtalslos) Brexit, ndgonting som inte enbart
kommer gynna dem, utan dven linder som tidigare ingétt
i aterkommande handel med Storbritannien. Det faktum
att Storbritanniens utgdng frén EU till synes verkar
“fungera” okar sannolikheten for att fler EU-ldnder kan
komma att f6lja samma spar, ndgonting som kan vara en
osikerhetsfaktor for framtiden. Kring ravarusektorn sag
vi framforallt for forsta gangen ett negativt oljepris pa
WTT-oljan. Oljan generellt hade ett relativt kraftigt fall
men aterhdmtade sig ndgot under aret.

Digitaliseringen av stora delar av ndringslivet, framforallt
tjanstesektorn, kan innebdra en fortsatt minskning av
behovet for kontor, affiarsresor och fysiska méten dven
efter pandemin. Vid en nirmare titt pd hur
fastighetsbranschen péaverkas av detta kan vi se hur
exempelvis SCB viljer att fornya endast 75% av sin
kontorsyta vid ny kontraktsskrivning. Det gjorde man
efter prognoser att distansarbete kommer fortsitta till en
viss grad dven nir pandemin dr 6ver. Av 528 anstillda pa
over 30 bolag tror hela 78% att de kommer fortsatta
arbeta hemifrén. 2020 var dven aret da huspriserna drog

ifrdn ldgenhetspriserna dar vi kunde se en ¢kning pa
bostadspriserna med drygt 11%, det noterades ocksa att
efterfragan ckade for storre boytor genom fler budgivare
i samtliga 14n och att utbudet pa villor har varit lagt. Detta
kan mgjligtvis vara en trend pa att folk onskar sig storre
yta om det innebér fler timmar vid skrivbordet hemifran.

- Oskar Johansson,
Pontus Sand




OMVARLDSKOMMENTAR

Nir vi nu har lamnat borsaret 2020 bakom oss kan vi konstatera att aret
praglades av stora osidkerheter och kraftiga borsfall. Inte minst var
presidentvalet i USA under november manad en omtumlande hiandelse, det
drdjde ocksa till borjan pa 2021 innan det tillslut stod klart att Joe Biden svors
in som den 46:e presidenten i ordningen, och det med majoritet i bada
kamrarna. Borsen reagerade positivt pa nyheten om demokratisk majoritet,
vilket ocksd tros kunna underlidtta Bidens finanspolitik och framtida
stimulanser. Ytterligare en glidjande nyhet for manga var att Biden redan
under sin forsta dag ater ingick i Parisavtalet som Trump i hostas klev ur.
Detta intrade tros kunna gynna grona bolag i USA, dér ett av exemplen ar
elbilsindustrin.

Vaccineringen mot covid-19 har nu kommit en bra bit pa vig runt om i
varlden med hjélp av vaccinerna fran Moderna och Pfizer/BioNtech. Det
svensk/brittiska ldkemedelsbolaget Astra Zenecas vaccin forvintas fa sitt
godkdnnande innan slutet pa januari 2021. Per 100 invanare har Israel,
Gibraltar, Forenade Arabemiraten, Seychellerna och Storbritannien lyckats ge
flest doser vaccin medan Sverige aterfinns i botten pa listan. For de industrier
som drabbades hirdast av pandemins forsta och andra vag, till exempel
turismberoende linder samt tjanstebolag, vintas vaccineringen ge en
vilbehovlig aterhdmtning. Vidare lamnades penningpolitiken som véntat
ofordandrad av bade ECB och Norges Bank samtidigt som de papekade det
fortsatt dystra laget i varlden. Sammantaget rader det dnnu stor osdkerhet
kring tidsplaneringen av vaccinationerna dd mycket hianger pa distribution av
vaccinet samt vaccinationsdeltagandet som till mangt och mycket handlar om

altruism och frivilligt deltagande. - Anna Hammar

KOP DIN ”ANDRA” AKTIE MED LCM

Efter positiv feedback fran eventet "Kop din forsta aktie med LCM” den 20e
januari, var det manga som uttryckte ett intresse for en uppfoljning dar vi gar
lite mer pa djupet kring investeringar och analyser. Detta ar forstds vildigt
roligt och nigot som vi arbetar pa. Hall utkik framover!

Ndsta nummer slapps i februari!

Missade du forra nyhetsbrevet? Klicka pa lanken till hoger for att 14sa
tidigare utgavor.

Ansvarig utgivare:
Christoffer Segerdahl, chefredaktor & eventansvarig LCM

Kalla: Vaccin.nu

& Kontakta oss

D4 lem.lulea@gmail.com

@ i-sektionen.se/lulea-captial-
management/
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