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INVESTOR AB

INTRODUKTION

Investor AB ar ett av Sveriges storsta investmentbolag med ett borsvarde pa
cirka 490 000 MSEK. Verksamheten grundades ursprungligen 1916 av
familjen Wallenberg och &r idag stordgare i en rad svenska storbolag inom
sektorerna telekom, industri, elektronik samt fordonsindustrin. Investor har
som affarsidé att skapa en god avkastning for aktiedgarna genom att dga och
utveckla foretag med attraktiv vardepotential. Investor har under de 10
senaste aren presterat en snittavkastning pa 19,9%. Idag ar Investor B den
mest dgda aktien pa Avanza.

BESKRIVNING AV BOLAGET

Affarsmodell

Ett investmentbolag har som affarsidé att investera i andra aktiebolag.
Investor beskriver sig sjalva som en engagerad langsiktig agare och
stottepelare till foretagen for att utvecklas och bli sa bra som mojligt. Det ar
alltsa genom agande och styrelsearbete som olika initiativ drivs igenom for
att skapa varde for varje enskilt foretag. Detta kan i sin tur skapa varde for
aktieagarna. Investors investeringar ar uppdelade inom tre omraden:
noterade bolag, Patricia Industries och EQT.

Investeringar
Nér vi investerar i investmentbolag vill vi veta vad investmentbolaget i sig
ager, det vill sdga vad Investor valt att investera i.

De noterade bolagen

Storsta andelen av Investors portfolj bestar av noterade bolag (66%) dar man
framst valt att &ga svenska storbolag. Storsta innehavet &r Atlas Copco som
ar en ledande leverantdr inom kompressorer, vakuum- och
luftbehandlingssystem, bygg- och anldggningssystem, industriverktyg och
monteringssystem. Atlas Copco har haft en framgangsrik affarsmodell med
lag kapitalbindning som genererat hog avkastning vilket gjort att Investor
har valt att investera 15% av sitt kapital i bolaget. Utdver Atlas Copco
investerar bolaget &ven i ABB (11%), AstraZeneca (8%), och SEB (7%)
m.fl.
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Omséttning: 144 455 MSEK  Vinst: 52 790 MSEK
Soliditet: 81,0% Vinst-marginal: 73,53%
P/E: 9,3 P/S: 2,5
EV/EBIT: 8,41 EV/SALES: 11,78

Direktavkastning: 2,2%

Storsta &gare kapital % roster

K. och A. Wallenbergs Stiftelse 20,00
42,95

Alecta 5,05 3,06

AMF 4,03
8,21

SEB-Stiftelsen 2,29 4,92

SEB Fonder 2,21 0,58



Patricia Industries

Investors andra gren Patricia Industries har sitt huvudfokus pa de helagda
dotterbolagen tillsammans med de onoterade bolagen. Visionen ar att
investera i bolag med langsiktig tillvéaxtpotential samt att vara ett bra hem
for starka foretag. Det storsta onoterade bolaget i Investors portfolj ar
MolInlycke; Ett bolag som designar och tillhandahaller engangsprodukter for
sarbehandling, forbattring av operationssakerhet- och effektivitet samt
forebyggande av trycksar. Molnlycke och Investor har hallit varandra i
handen sedan 2007 och idag utgdr bolaget 14% av kapitalet. Andra
onoterade bolag i portfoljen &r Permobil (3%), Sarnova (1%), Laborie (1%).
Patricia Industries star for 25% av Investors portfolj.

EQT

EQT é&r ett borsnoterat investmentbolag som inriktar sig pa globala
investeringar genom sitt noterade bolag samt 19 olika fonder. Bolaget &r en
differentierad investeringsorganisation som likt Investor utvecklar och &ger

olika foretag. EQT grundades 1994 och har idag cirka 41 miljoner Euro i Johan Forssell, VD Investor
forvaltat kapital. Investor &r en av grundarna till EQT och investerar idag i AB
de flesta av deras fonder. Bild: investorab.com
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VD och Styrelseordférande ;
Johan Forssell ar VD sedan 2015 och ar utbildad Civilekonom fran Jacob Wallenberg,

Handelshdgskolan. Johan blev anstalld pa Investor 1995 och har innan VD- styrelseordfSrande
positionen hunnit sitta som Analytiker och Analyschef. Idag dger Forsell  Investor AB
36 755 A-aktier och 46 866 B-aktier. Bild: investorab.com

Sedan 2005 har Jacob Wallenberg suttit som Styrelseordférande. Jacob ar
en utav Sveriges mest framgangsrika affarsman och har en lang meriterad
karriar bakom sig. Han har bland annat varit Koncernchef och VD foér SEB,
Vice ordférande pa Atlas Copco, Investor och SAS. Jacob har dven varit den
enda icke-amerikanska ledamoten i Coca-Cola Companys styrelse. Han
sitter tungt investerad i Investor med 146 669 A-aktier och 315572 B-
aktier. Totalt bestar styrelsen av fyra kvinnor och sex man.



ANALYS

Investor &r ett bolag som statt sig stark under manga
artionden. Genom en differentierad underliggande
portfolj av véletablerade foretag har man lyckats
skapa varde for sina aktiedgare och foretag under
lang tid. Investor har haft en genomsnittlig arlig
totalavkastning pa 19,9% de senaste 10 aren.

Nar man analyserar investmentbolag &r det viktigt att
kénna till om du kan fa “helheten till ett lagre pris an
delarna”. Det vill sdga att du far den underliggande
portfoljen till ett billigare pris &n marknadsvéardet pa
varje enskild aktie. Detta trevliga fenomen kallas for
substansrabatt och ar viktigt att ha koll pd innan man
véljer att investera i investmentbolag. Manga stora
investmentbolag handlas idag till en premie istallet,
det vill sdga att du far "mindre” dn vad du betalar for.
Exempel pa detta ar exempelvis Latour och Creades
som i skrivande stund handlas till 32- respektive 19
procents premie och darav vill man veta vad som kan
motivera denna premie. Investor B handlas idag
istallet till n&stan 10% substansrabatt vilket talar
starkt for bolaget och dess aktiedgare.

Investor &r ett bolag som véxt fram organiskt under
en lang period med familjen Wallenberg som starkt
fundament. | styrelsen befinner sig den stora
erfarenheten och kompetensen med VD Johan och
Jacob Wallenberg i spetsen. Skickliga forvaltare
leder oftast till bra investeringar. Darav professionell
forvaltning till rabatt med en fin arlig avkastning
historiskt sett som alltid kan k&nnas betryggande,
speciellt under radande pandemi.

Investors styrelse har foreslagit arsstiamman 2021 en
aktiesplit 4:1. Detta innebar att en Investoraktie delas
upp i fyra nya. Den forsta utdelningen kommer dock
att genomfdras innan en eventuell aktiesplit (som
ager rum 5:e maj 2021) och man kommer dela ut 10
kronor per aktie i forsta delutbetalningen. Om spliten
blir godkénd av styrelsen kommer den andra
delutbetalningen av utdelningen uppga till 1 krona
per aktie. Bolaget har delat ut varje ar sedan 1975 och
hojt utdelningen varje ar sedan 2008 och har en
uttalad policy att vidareutdela utdelningarna fran de

noterade bolagen till sina aktiedgare. Nagot som man
har som mal att hoja arligen.

I skrivande stund handlas Investor B till 642 kr per
aktie vilket ar snudd pa hogstanivaer. Ar detta nagot
man bor ta hansyn till i dagslaget? Det finns manga
faktorer som talar for en tredje Coronavag vilket
brukar stalla till turbulens pa marknaden. Tittar vi
hur Investor har hanterat forsta och andra vagen kan
vi se att pa sikt spelar de ingen storre roll. Bland
annat for att investmentbolag brukar vara nagot man
haller under en lang tid och da spelar justeringar i
marknader, pandemier och “bubblor” mindre roll an
I kortsiktiga investeringar.

SAMMANFATTNING

Fordelen med att kopa investmentbolag &r att man
far en bra riskspridning med en professionell
forvaltning. Kan man &ven hitta bolag som handlas
till substansrabatt fas innehaven till paketpris.
Investor ar ett bolag som presterat bra arlig
avkastning genom operativa fordelar, erfarenhet och
kompetens. Det ar alltsa ingen slump att Investor
ligger tungt i mangas portfoljer.

Disclaimer
De kdp- och sdlimotiveringar som
Luled Capital Management publicerar
dr varken investeringsrdd eller
rekommendationer. Fore ni genomfor
elt kop respektive sdlj bor ni alltid
genomfora en egen analys och ddrmed
inte handla enbart baserat pd vad
Luled Capital Management
presenterar. Handel med finansiella
instrument dr forknippade med
ekonomisk risk och Lulea Capital
Management friskriver sig helt frdan
ansvar for det resultat som kan bli
foliden.

2 Y

Calle Lundmark 07-03-2021



	Investor ab
	introduktion
	beskrivning av bolaget
	Analys
	Sammanfattning

