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TELE2 AB

INTRODUKTION

Tele2 AB ér ett globalt foretag som &r verksamt inom telekom och globala
internetldsningar som har sitt huvudséte 1 Stockholm. Deras fokus ligger pa
fast telefoni, mobiltelefoni, Tv och bredband, streaming samt internet och
datatjanster. Tele2 AB dger ett flertal bolag, bland annat Tele2 Sverige AB,
Comviq och sedan 2018 Comhem. Foretagets vision har sedan starten 1993
varit att strdva efter att vara virldens smartaste telekomforetag som kommer
att bidra till ett samhélle med obegransade mdjligheter. Eftersom samhéllet
hela tiden gar emot ett mer digitaliserat samhille gor det att Tele2 blir

ett intressant foretag for framtiden.

BESKRIVNING AV BOLAGET

Tele2 AB som bolag ér uppdelat i tva dotterbolag 6ver de tvd regioner
foretaget verkar 1. Det dr Tele2 Sverige AB och Tele2 Baltikum AB. Tele2
Sverige AB star for 81% av koncernens intdkter. Foretaget har legat i
framkant inom fast och mobilt bredband och var det forsta foretaget 1
Sverige att erbjuda 5G till sina kunder i ca 30 stider. 2018 forvarvade
koncernen Comhem for att ge ett 6kat vérde till sina kunder. Genom
forvirvet kan de nu dven erbjuda Tv och streamingtjinster vilket ar ett bra
komplement till deras véardeportfolj. Koncernen dger d&ven Net4Mobility
tillsammans med Telenor och anvénder det bolaget att bygga och utvidga
sina mobila nidt. Tack vare att de saméger det bolaget och anvinder samma
4G och snart 5G nét krdvs bara halva investeringen for att utveckla sina
mobila nit.

Tele2 Sverige AB

Tele2 Sverige AB erbjuder allt inom telekom och ar Sveriges nist storsta
telekom-foretag efter Telia. Bolaget har tva huvudomréden som de verkar
inom, Tele2 konsument och Tele2 foretag. Tele2 konsument inriktar sig till
privatkunder och erbjuder allt inom telekom som efterfrdgas av en konsument
sasom bredband, mobiltelefoni och Tv-tjinster. Tele2 foretag inriktar sig mot
alla foretag som efterfraga smarta it och telekomldsningar samt
hoghastighetsbredband. De skraddarsyr dven telekom-16sningar efter de storre
foretagens behov vilket gor att de binder upp storre

foretag for ett 1dngt samarbete. Idag star Tele2 konsument for 76% av
intdkterna for Tele2 Sverige AB.

Nyckeltal

Omsittning: 26,5 miljarder SEK  Vinst: 7,5 miljarder SEK

Soliditet: Vinst-marginal: 28,2%
P/E:11,8 P/S:3.3
EV/EBIT: EV/SALES:

PEG:
Direktavkastning: 4,83%

Storsta dgare kapital % roster %

Kinnevik 27,1 41,9
BlackRock 6,5 5,0
Nordea Fonder 2,6 2,0
Handelsbanken fonder 2,5 2,0
Vanguard 2,2 1,7

N\

= Sverige = Estland

Lettland Litauen



Tele2 Baltikum

Tele2 Baltikum ar koncernens bolag som har
verksamhet i Lettland, Estland och Litauen. Likt
som Tele2 Sverige AB erbjuder man bade mobilt
samt fast bredband. Man har dven startat en
foretagssektion som ska borja jobba mot de baltiska
foretagen som efterstrivar avancerade
telekomldsningar.

ANALYS

Branschen

I Sverige pagér lanseringen av det nya 5G nétet som
kommer bidra till hogre hastigheter &n 4G.
Konsumenterna kommer alltsd kunna surfa snabbare
ute péd internet samt att 5G-nétet ger operatorerna
mdjlighet till att lansera nya tjdnster som har krivt
denna hastighet pa internet. Det dr en bransch som
standigt utvecklas i takt med ny teknik.

Maojligheter

Da telekombranschen &r under stindig utveckling &r
mdjligheten for Tele2 AB ménga med tanke pa
deras stordriftsfordelar jamfort med de mindre
bolagen pa den svenska marknaden. Ser man till
arets Q3 rapport har omséattningen 6kat 2%
organiskt jamfort med Q3 2020. Kjell Johansen som
ar VD for koncernen skrev i senaste Q3 rapporten, ”
Jag dr glad att presentera ett tredje kvartal som
visar fortsatt tillviixt i bruttointdkter. Vi ser
forbdttringar inom alla stora affdrsomrdden och
borjar hitta en bra balans mellan virde och volym.
Detta gér mig mer sdker pa att vi kan bygga hdllbar
tillvdxt i vara verksamheter.”

Ser man till Baltikum har omsittningen okat fran
2,26 till 2,42 miljarder det senaste aret, det dr en
okning med 12% organiskt. Det finns en stor
potential for koncernen att fortsitt att etablera sig da
man nu har paborjat med installering av fiber till

privatkonsumenter i de linderna samt forberedelse
for installation av 5G.

Tele2 foretag har 6kat med 1% och har visat tillvaxt
for forsta gdngen pad ménga ar drivet av
mobilsegmentet. Det kan tyda pa goda tecken infor
framtiden. For att se till koncernens helhet s& har de
senaste aret fatt en EBITDA-tillvaxt om 5%, drivet

av  tillvixt 1 tjénsteintdkter,  strukturella
kostnadsbesparingar och minskade effekter fran
pandemin.

Risker

Pé den svenska marknaden rader det stor konkurrens
pa inom konsument och B2B marknaden. Da det har
kommit in  mindre  aktorer frimst pa
konsumentmarknaden som har pressat priserna sa
har det blivit storre konkurrens for Tele2. Det ses
som en risk dd konsumentmarknaden &r mer
priskénslig ddr manga hellre viljer lagre pris én ett
snabbt internet med bra kvalité. Det kan leda till
kundtapp av befintliga kunder samt lagre tillvaxt av
nya kunder. Med de sviter som covid-19 orsakade
rader det komponentbrist p4 marknaden vilket har
lett till hogre priser. Framtiden dr dven osdker om
bristen pd ravaror kommer att oka eller om det
kommer at ske en dterhdmtning, det ses som en stor
risk for ett bolag som Tele2 dé de ar beroende av sina
komponenter for att fortsatt kunna utveckla sina
verksamhetsomriden.
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Kjell Johnsen

Koncernchef och VD, Tele2 Group

Carla Smits-Nusteling

Andrew Barron

Georgi Ganev

Disclaimer

De kop- och sdljmotiveringar som Luled
Capital Management publicerar dr
varken investeringsrdd eller
rekommendationer. Fore ni genomfor
ett kop respektive sdlj bor ni alltid
genomfora en egen analys och ddrmed
inte handla enbart baserat pa vad Luled
Capital ~ Management  presenterar.
Handel med finansiella instrument dr
forknippade med ekonomisk risk och
Luled Capital Management friskriver
sig helt fran ansvar for det resultat som
kan bli féljden.

VD & STYRELSE

Kjell Johnsen har varit verkstdllande direktdr for Tele2 group sedan
2020, och har tidigare erfarenheter som VD f6r Beeline Ryssland, EVP
Head of Telenor Europé samt seniora lednings- och styrelsepositioner
fran olika industrier och ldnder, diaribland COO féor VEON-koncernen.
Han innehar 100 000 B-aktier i Tele2 AB. Carla Smits-Nusteling blev
vald till styrelseordférande 2019 och har suttit som ledamot sedan 2013.
Hon har en M.Sc. Business Economics samt en Executive Master of
Finance & Control. Carla innehar 1 687 B-aktier och sitter dven som
styrelseledamot hos Nokia Oy bland annat. Georgi Ganev sitter som
styrelseledamot och dr VD for Kinnevik som &r stordgare for
koncernen. Han har tidigare erfarenheter som VD for Dustin Group och
Bredbandsbolaget. Georgi har en civilingenjorsutbildning ifrdn Uppsala
universitet. Styrelsen bestar av totalt 7 personer var av tre kvinnor, och
innehar totalt 27 252 B-aktier i bolaget.

SAMMANFATTNING

Sammanfattningsvis anser jag att Tele2 AB &r ett mycket intressant
bolag med stor potential for framtiden. Koncernen stir infér en
intressant teknisk utveckling nédr nya 5G nétet ska séttas 1 bruk och
kommer medfora att foretaget kan utveckla nya tjinster som inte
tidigare varit mojliga. I Baltikum sa fortsétter foretaget att véxa och
utveckla regionens telekomldsningar. Dér finns det en stor potential till
nya kunder och expandering av varumairket vilket gor att pa sikt kan
man Oka sin omséttning och forhoppningsvis 6ka marknadsandelarna i
regionen.

Koncernen backas tungt av deras huvudédgare Kinnevik och sédger sig
sjdlva vara ett vinstdrivande telekombolag som vill ge mervérde till sina
aktiedgare. Sedan en tid tillbaka har Tele2 varit generdsa med sin
utdelning till sina aktiefigare jamfort med vad de dr virderade till. Vilket
medfor att bolaget blir ett intressant case for en ldngre sparhorisont och
en bra krockkudde i portfoljen.

Med tanke pa den senaste rapporten som tyder péd en framtida tillvaxt,
inte minst 1 Baltikum samt den fordelaktiga aktieutdelningen uppréttar
jag koprek pa Tele2 AB. Vid ett eventuellt kop till Luled Capital
Managements portfolj sé skulle jag vilja kategorisera Tele2 AB som ett
lagriskbolag for en langre sparhorisont.

Filip Akesson  28/11-2021



