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SSAB

INTRODUKTION

Svenskt stél aktiebolag eller akronymet SSAB ér en global
stalleverantdr som levererar ca 8.8 miljoner ton stal arligen.
Bolaget producerar en kavalkad olika stalprodukter varav
deras ledande produkter finnes inom hoghéllfasta stal samt
seghirdat stdl med merforsiljning dartill. SSAB éar indelat i
tre divisioner: SSAB Special Steels, SSAB Europe och SSAB
Americas. Divisionerna specialiserar sig inom olika
stalprodukter och bestar dven i sig av olika OEM-foretag.
Dessa divisioner kommer att beskrivas mer utforligt langre
ner i rapporten.

SSAB har en aggressiv och tydlig plan for hur de ska

kunna tillverka fossilfritt stal. Detta dr en viktig

utveckling for stalbranschen dé den stér for ca 7% av alla
koldioxidutslapp globalt. Redan 2026 s planerar SSAB att
sélja det forsta fossilfria stalet som de har tillverkat. Detta har
redan fétt 6gon frin kunder som exempelvis Volvo som

vill bygga sina fordon med denna produkt.

AFFARSIDE

SSAB har som affdrsidé¢ att erbjuda kunder 6ver hela vérlden

stalprodukter samt bidra med ingenjorskunskaper for sina kunders
behov. De satsar starkt pa kundbelatenhet genom att forsdka vara
bist inom leveransforméga, kvalitét och 6vergripande serviceniva.
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SSAB satsar mycket pa tillhorande produkter kring sina stalprodukter.

De dger sex produktvarumérken som bland annat kvalitetssékrar samt

dkthetsintygar deras produkter.
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Agarlista
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10.5 16.0
7.0 10.5
6.3 8.0
4.2 53
2.7 2.9



SSAB Special Steels ir en global marknadsledare inom hoghéllfasta stél
och finns 1 Europa, Amerika, Asien, mellanostern och Afrika, varav den
huvudsakliga omséttningen sker 1 Europa och Nordamerika. Enligt
SSABs uppskattning dger dem marknadsandelar till 25% av all
forsdljning av hoghéllfasta stdl. SSAB strivar efter att 6ka sin ledande
position inom hoghéllfasta stal genom att 6ka sin mervirdes-forséljning
genom exempelvis ndrmre samarbeten mellan SSABs ingenjorer och
kunden. SSAB har historiskt haft en drlig 6kning pa sin forsiljning av
hoghallfasta stal med 8%, vilket sdges vara en storre 6kning dn
stalmarknaden 1 sin helhet. SSAB Special Steels stér for 24% av hela
koncernens intdkter samt 56% av EBITDA.

SSAB Europe erbjuder kunder 6ver hela virlden frimst avancerat
hoghallfast stdl (AHSS). Denna produkt dr hogt eftertraktad pé den
globala bilindustrin pa grund av att moderna bilar krdaver denna typ av

stal for att hélla ned vikten pa fordonen, samt upprétthalla den hoga
sdkerhetsprestandan. Den hir typen av stdl ar dven dtrdvard for de projekt
som soker lagre utslépp fran sitt stdl d& SSAB Europe har bland de

mest koldioxideffektiva traditionella (Basic Oxygen Furnace - BOF)
tillverkningsmetoder i viarlden. SSAB Europe stér for ca 35% av
koncernens intdkter samt 14% av EBITDA.

SSAB Americas dr den storsta leverantoren och producenten av

grovpldt i Nordamerika och har en marknadsandel pd ca 33% 1
Nordamerika. Marknaden 1 Amerika visar en tydlig trend mot investeringar
1 infrastruktur som exempelvis pipelines eller tung tillverknings- och
anldggnings utrustning som &r sektorer dir SSAB hittar sina kunder inom.
SSAB Americas star for 20% av koncernens intékter samt 11% av
EBITDA.

ANALYS

Branchen

Stalbranschen &r en véletablerad mogen marknad. Som tidigare ndmnt sa stéller kunder

med tiden hogre krav pa tillverkare att produkten ska vara littare, mer slitstarkt och lagre

utslapp. Nastan samtliga stora stilproducenter har idag planer pd att stilla om sin

produktionslinje till en mer hallbar produktion pa ett eller ett annat vis. Exempelvis ArcelorMittal som &r den
nést storsta staltillverkaren 1 virlden (&r 2020) planerar pa att kunna leverera fossilfritt stal redan 2025.

Majligheter & risker for SSAB

En fordel for SSAB ér vart deras produktion sker. Namligen 1 Sverige med den fantastiska infrastrukturen med
hog andel fornybar el i elnédtet som mojliggor sjdlva produkten fossilfritt stal, samt de ekonomiska
forutséttningarna som krévs for att halla ned priset pa premiumvaran. Det som kan vara riskfyllt for SSAB ar
om stalsektorn fortsétter att rora sig i riktningen mot fossilfritt stdl och SSABs produktion



inte blir fardigt samtidigt som konkurrenterna. SSAB riskerar dé att tappa marknadsandelar

1 sektorer dér fossilfritt stdl kommer vara det huvudsakliga stilet som anvinds. Denna risk
forknippas diaremot inte uteslutande mot SSAB, skulle samma scenario intréffa for de 6vriga
stdlbolagen forknippas det med likvérdig risk. Skulle SSAB bli forst med fossilfria stalet sa kan
detta givetvis tolkas positivt.

LEDNING

Martin Lindqvist ir VD for SSAB och har varit med i koncernledningen sedan
2001 och tilltradde som VD 2011. Martin &r en civilekonom fran Uppsala och

har haft tidigare befattningar som divisionschef for SSAB Strip products,
finansdirektor 6ver SSAB koncern samt chefscontroller pa NCC. Martin med flera i
styrelsen dger aktier i bolaget men tyvérr till lagre antal, Martin dger sjélv 11709 A-
aktier samt 21023 B-aktier.

Lennart Evrell ér styrelseordférande for SSAB sedan 2021. Lennart har en
civilingenjorsexamen fran KTH samt examen i ekonomi fran Goteborgsuniversitet.
Lennart har haft manga tidigare uppdrag som exempelvis VD & koncernchef for
Boliden, Sapa och Munters, tre goda erfarenheter; gruvsektor,
aluminiumldsningar och energieftektiva l6sningar for luftbehandling for posten har
befinner sig 1 nu. Lennart dger en andel i bolaget om 40000 B-aktier.

SAMMANFATTNING

Sammanfattningsvis sé vill jag lyfta att SSAB befinner sig i ett
intressant lige de kommande dren med tanke pd det ambitiosa
planerna om fossilfri omstéllning. Stalsektorn som sektor befinner

sig dven i en stabil utvecklingsmiljo dé allt fler byggnader, bilar

och diverse konstruktioner kraver stal med hogre kvalité én gardagens
stal. Aktien har presterat vil de senaste aren och dr upp drygt 44% de

Disclaimer
De kop- och sdljmotiveringar som Luled
Capital Management publicerar dr
varken investeringsrdd eller

senaste borsaret. Med tanke pa att SSABs strategi ligger i linje
med vart stilsektorn dr pa vig sa finns det fortroende for att aktien
kommer att fortsétta att prestera vl pa langre sikt.

André Skagius-Kallin Anaré Sfagiuns-Fallin

rekommendationer. Fore ni genomfor ett
kop respektive sdlj bor ni alltid
genomfora en egen analys och ddrmed
inte handla enbart baserat pd vad Luled
Capital Management presenterar. Handel
med finansiella instrument dr
forknippade med ekonomisk risk och
Luled Capital Management friskriver sig
helt fran ansvar for det resultat som kan
bli féljden.
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